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免責聲明
本出版物由星展銀行（中國）有限公司（“本行”）發表及/或分發，僅供参閱。本出版物僅供本行及該出版物所被遞交的本行之客戶或潛在客戶閱覽，未經本行事先書面許可，不得復制、傳送或傳播給任何其他人士。
本出版物並不構成或形成關於認購或達成任何交易的任何要約、推薦、邀請或招攬，本出版物並不意圖（亦不許可）向公眾作出關於認購或達成任何交易的要約，亦不應被視為如此。本出版物無意提供會計、法律或稅務意見或投資推薦，也不
應被當作該等意見或推薦而加以依賴，讀者不應以本出版物來代替自己的判斷，而應獲取獨立的法律或財務意見。本行及其關聯公司或附屬機構並不作為顧問行事，亦不就任何財務後果或其他後果承担任何受托人義務或責任。
本出版物並未考慮任何特定人士的特定投資目標、財務狀況或特定需求。在進行本出版物提及的任何交易或决定購買本出版物所提及的任何產品前，讀者應採取措施確保其理解該交易並基於讀者自身的目標和情況對該交易的適當性作出獨立
評估。特別是，讀者應當閱讀所有與產品相關的文件（包括但不限於產品說明書、發售文件或其他類似的或相應的要約或發行文件，視情形而定），並考慮向財務或其他專業顧問尋求意見或進行讀者認為需要或適當的獨立調查。如讀者選擇不
採取上述措施，讀者應謹慎考慮本出版物所提及的產品是否適合其自身。
本出版物所包含的信息和意見是從本行認為可靠的來源獲得，本行、其關聯公司或附屬機構並不因發表及/或分發本出版物而為任何特定用途就其充分性、完整性、準確性或及時性作出任何陳述和保證。投資有風險，投資的虧損風險可能是重
大的，並可能導致本金虧損。所有的意見和預測均可能會發生變化，而不會另行通知。任何過往的表現、預期、預測、或對於結果的模擬，並不能作為任何投資未來或可能表現的必然指標。本行、其關聯公司或附屬機構並不保證本出版物中
提及的任何證券的信用評級在任何特定期間內維持有效，亦不保證該等評級將來不會被修改、中止或取消（如有關信用評級機構依其判斷認為形勢使然）。任何產品的價值和該產品的收益可能會上升也可能會下跌。此外，股票價格是波動的，
有時可能會劇烈波動。股票價格可能上漲也可能下跌，並可能變得毫無價值。股票買賣的結果可能是虧損而非盈利。外匯交易有風險。讀者應注意匯率的波動可能會導致貨幣兌換損失。本行、其關聯公司或附屬機構並不就任何因使用或依賴
本出版物或其內容而產生的或與之相關的任何直接、間接或後果性的損失或損害承担任何責任。
本行、其關聯公司或附屬機構，其各自的董事及/或員工可能在本出版物中所提及的產品中持有頭寸或其他利益，並可能就本出版物中提及的產品進行交易。本行、其關聯公司或附屬機構可能和產品的提供者有聯盟或其他合同安排，以推廣或
銷售其產品。如本行的任何關聯公司是產品提供者，該關聯公司可能會從投資者處收取費用。此外，受制於監管審批，本行、其關聯公司或附屬機構，其各自的董事及/或員工亦可能為（或尋求為）該等服務提供商提供經紀、投資銀行和其他銀
行或金融服務。
本出版物所載的信息並無意分發給在任何司法轄區或國家的任何人士或實體或供其使用（如該等傳發或使用違反該等司法轄區或國家的法律或法規）。
如本出版物通過電子傳送的方式（例如電子郵件或通過銀行網站）分發，則該傳送方式的安全或無誤不受保證，因為本出版物的信息可能會被截取、破壞、遺失、損壞、延遲到達或不完整或含有病毒。發送方不會對因該電子傳送而導致的本出
版物內容的任何錯誤或遺漏承担任何責任。如須驗證，請索取紙質版本。

理財非存款，產品有風險，投資須謹慎！
 本理財產品為非保本浮動收益產品，屬於高風險投資產品，不保證本金和收益，在最差的情形下，投資者可能損失所有本金。通過本理財產品
所募集的資金投資於由霸菱資產管理有限公司發行的“霸菱歐洲精選基金“(“境外基金”)。本文件無任何部份構成在中國境內購買境外基金或基
金的邀約。投資者不因購買本理財產品而與海外基金管理人或其他關聯方產生任何法律或合同上的關係，或獲得境外基金的任何所有權或權益。

 本文件根據海外基金發行人或管理人所提供的資料向投資者提供，旨在向投資者披露本理財產品項下所投資的海外基金的部份信息，僅供投資
者參考。本行、海外基金發行人或基金發行人或管理人均不對本文件的準確性、完整性和及時性負責。投資附帶風險，以往表現並不是未來表
現的可靠依據。請參閱產品銷售文件以便獲取其他數據，包括風險披露。

海外基金投資目標
旨在透過投資於歐洲（不包括英國）的股票及股票相
關證券，在滾動五年期內提供高於MSCI歐洲（英國
除外）小型股票總額淨回報指數的總回報，包括來自
資本增長及股息收入（扣除費用後）的回報。

海外基金資料
基金經理

Nicholas Williams/Colin Riddles/ 
Rosemary Simmonds/William Cuss

總資產值

525.9百萬歐元

報價貨幣及每基金單位資產淨值 :

A類別歐元累積59.29歐元
A類別美元累積64.04美元

12個月之每基金單位資產淨值

最高：A類別歐元累積62.64歐元
最低：A類別歐元累積59.11歐元

分派頻率

年度

現時費用

認購費：3.00%
贖回費：0%
管理費（由霸菱收取）：每年1.50%

A類別歐元累積 A類別美元累積

ISIN編號 GB00B3NSX137 GB00BF2H6H20

Bloomberg編號 BAREUAC LN BARAUAC LN

所有資料截至上個月之最後計值日（特別列明除外）。資料來源：霸菱。投資回報以
報價貨幣計算。投資涉及風險。過去業績並不代表將來表現。請參閱投資產品條款
說明書及風險揭示書，包括相關產品詳細風險。

海外基金表現（截至2025年3月底）
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累積回報*(%)（以報價貨幣計）
年初至今 三個月 一年 三年 五年 自成立至今 成立日期

A類別歐元累積 -0.7 -0.7 -2.0 -0.2 +43.9 +269.1 2009年10月15日
A類別美元累積 +3.2 +3.2 -1.6 -2.6 +42.3 +67.0 2013年12月16日
*理財產品過往業績不代表其未來表現，不等於理財產品實際收益，投資須謹慎。
*業績比較基準/基準指數的選擇由海外基金管理人設定，不是預期收益率，不代表產品的未來
表現和實際收益，不構成對產品收益的承諾。

年度表現*(%)（以報價貨幣計）
2020 2021 2022 2023 2024 年初至今

A類別歐元累積 +6.2 +21.1 -23.5 +8.1 +4.8 -0.7
A類別美元累積 +16.1 +11.7 -27.8 +12.1 -1.5 +3.2
*理財產品過往業績不代表其未來表現，不等於理財產品實際收益，投資須謹慎。
*業績比較基準/基準指數的選擇由海外基金管理人設定，不是預期收益率，不代表產品的未來
表現和實際收益，不構成對產品收益的承諾。

海外基金投資組合分析（截至2025年3月底）

資產類別 地區分布                     類別分佈
股票 96.2%
流動資金 3.8%
債券 0%

瑞典  13.5%
瑞士 12.1%
意大利 12.0%
荷蘭 12.0%
法國 11.9%
德國 11.1%
丹麥 5.9%
西班牙 5.0%
芬蘭 4.9%
現金 3.8%

3.8% 現金 
0.8% 房地產
2.3% 公用事业
3.2% 能源
4.4% 通訊
5.9% 資訊科技
6.2% 醫療保健
6.2%       必需消費品     
6.8%       物料
12.0%     非必需消費品
20.2%     金融
     

MSCI ESG評級（截至2025年3月底）

AA
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海外基金業績歸因分析
由於價值型股票的表現出色，而我們對該類股票的持倉比重較低，因此選
股為投資組合於季內相對回報帶來負面貢獻。於地區方面，國家配置對投
資組合相對表現構成輕微拖累，主要是受累於我們對荷蘭的持倉，原因是
荷蘭企業於季內的回報落後於基準指數。

於投資組合的持倉中，德國運動服集團Puma為投資組合表現帶來主要負
面貢獻，原因是該企業的銷售發展遜於市場預期。此外，意大利助聽器零
售商Ampllifon亦表現欠佳，原因是歐洲客戶的需求仍然遜於預期，而該
企業近期收購的業務暫時對其業績貢獻不大。

意大利線上及線下遊戲營運商Lottomatica的股價表現較為強勁，主要由
於該企業在整合的意大利遊戲市場中搶佔市場份額及提高盈利能力。受惠
於盈利能力有所改善及繼續成功完成收購及合併事宜，歐洲股票及債券交
易所及結算設施營運商Euronext的股價進一步上揚。

 

投資組合變動及配置
我們對西班牙製藥集團Almirall建倉，原因是該企業研發出先進的新藥
用於皮膚病治療，而該新療法的銷售迅速增長。此外，我們亦對法國控
股企業Wendel建倉，原因是該企業正在進行重組並有望轉型成為私募資
產投資管理集團。於出售持倉方面，我們出售了Puma及瑞典遊戲集團
Embracer，前者是由於上述原因，而後者是由於該集團已分拆領先的桌
遊製作商Asmodee並將其獨立上市。

備註：由2020年9月1日起，基準指數為EMIX歐洲小型公司（英國除外）總
額淨回報指數，此前為EMIX歐洲小型公司（英國除外）總額回報指數。

海外基金十大投資項目（截至2025年3月底）

項目 類別 地區 百分比
ASR NEDERLAND NV 金融 荷蘭 2.5
HERA SPA 公用事業 意大利 2.3
LOTTOMATICA GROUP SPA 非必需消費品 意大利 2.2
BANKINTER SA 金融 西班牙 2.2
SCOUT24 SE 通訊 德國 2.0
EURONEXT NV 金融 法國 1.9
FINECOBANK BANCA FINECO SPA 金融 意大利 1.9
AVOLTA (FKA DUFRY) 非必需消費品 瑞士 1.9
ARYZTA AG 必需消費品 瑞士 1.8
KONINKLIJKE VOPAK N.V. 能源 荷蘭 1.7

基金三大亮點
•基金業績紀錄悠久﹕霸菱在歐洲中小型股票投資方面擁有豐富的經驗，
本信託基金成立至今已超過40年，經歷不同市場週期。

• 在歐洲中小型企業中物色投資良機﹕本信託基金聚焦投資於中小型企
業，因為我們認為中小型股相對於大型股長期而言具有較高的增長潛力，
且往往被分析師低估。

•綠色科技的投資機遇﹕環球經濟正在推動綠色轉型，而近期歐洲的能源
衝擊增加了採用綠色科技的必要性，其中許多歐洲中小型企業在快速增長
的熱泵技術、電網升級或風力發電等領域處於世界領先地位，具有長期投
資價值。


